Monitorul Oficial al R. Moldova nr.430-433 din 14.08.2025, art.710
BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
COMITETUL EXECUTIV
HOTARAREA nr. 187

din 7 august 2025

Cu privire la aprobarea Regulamentului privind efectuarea operatiunilor pe piata
valutara interbancara a Republicii Moldova

In temeiul art.16 lit.d) si art.51 lit.a) din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationali a
Moldovei (republicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr.297-300, art.544),
art.35 alin.(3) din Legea nr.62/2008 privind reglementarea valutara (republicatd in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2016, nr.423-429, art.859), Comitetul executiv al Bancii Nationale
a Moldovei

HOTARASTE:

1. Se aproba Regulamentul privind efectuarea operatiunilor pe piata valutara interbancara a
Republicii Moldova (se anexeaza).

2. Se abrogd Hotararea Consiliului de administratie al Bancii Nationale a Moldovei
nr.8/2013 ,,Cu privire la aprobarea Regulamentului privind efectuarea operatiunilor pe piata
valutard interbancard a Republicii Moldova”, Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2013,
nr.36-40, art.234.

Presedintele

Comitetului executiv

Anca-Dana DRAGU

Chisinau, 7 august 2025.
Nr. 187.



Aprobat

prin Hotararea Comitetului executiv
al Bancii Nationale a Moldovei

nr. 187 din 7 august 2025

Regulament
privind efectuarea operatiunilor pe piata valutara interbancara a Republicii Moldova

Capitolul I
DISPOZITII GENERALE

1. Regulamentul privind efectuarea operatiunilor pe piata valutara interbancard a Republicii
Moldova (in continuare - regulament) stabileste:

1.1 principiile generale de efectuare a operatiunilor pe piata valutard interbancard a
Republicii Moldova;

1.2 regulile de desfasurare a licitatiilor valutare interbancare;

1.3 particularititile aferente publicérii informatiei privind cotatiile bancilor, tranzactiile
valutare interbancare si accesul la aceasta;

1.4 conditiile de efectuare de catre Banca Nationala a Moldovei a tranzactiilor swap valutar
pe piata valutara interbancara.

2. In regulament se utilizeaza notiunile definite in Legea nr. 62/2008 privind reglementarea
valutard, (in continuare — Legea nr.62/2008). De asemenea, in sensul prezentului regulament se
utilizeaza urmatoarele notiuni:

2.1 Auctions for Bidding on Tender (AUPD) - sistem de licitatii cu rate multiple;

2.2 Bloomberg Match (BMatch) — platforma ce faciliteaza tranzactionarea intre banci, in
mod electronic, utilizand rate ferme;

2.3 cotatie ferma — cursul de cumpdrare/de vanzare, care este obligatoriu la efectuarea
tranzactiei valutare interbancare pentru participantul care efectueaza cotarea (anuntd cursul
respectiv), in cazul in care un alt participant s-a decis sd cumpere/vanda valuta straina;

2.4 cotatie orientativd (informativa) — cursul de cumparare (de vanzare), care nu este
obligatoriu pentru efectuarea tranzactiei valutare interbancare si se utilizeaza de catre participantul
care efectueaza cotarea (anunta cursul respectiv) in scopul informarii altui participant;

2.5 data tranzactiei — data incheierii operatiunii de schimb valutar interbancare si care poate
fi numai ziua lucratoare;

2.6 data valutei (value date) — data la care se efectueazd decontarile aferente operatiunii de
schimb valutar interbancare si care poate fi numai in zilele lucratoare;

2.7 iceberg — suma maxima plasata in platforma BMatch disponibila pentru tranzactionare,
care poate fi diferitd de suma vizibilg;

2.8 licitatie valutard interbancard (licitatie) — licitatie de cumparare/vanzare a valutei
straine pe piata valutara interbancara initiata si desfasuratd de Banca Nationald a Moldovei in
calitate de cumparator/vanzator de valuta strdind, cand bancile licentiate depun, in termenul
stabilit, oferte, pe care Banca Nationala a Moldovei le satisface conform regulilor stabilite de
prezentul regulament;

2.9 marimea pozitiei valutare deschise (PVD) - marimea pozitiei valutare deschise
reprezintd diferenta dintre suma activelor valutare intr-o anumitd valutd strdind si suma
obligatiunilor valutare in valuta respectiva.

2.10 oferta depusd de cdtre banca licentiatd - cotatia si suma de valutd straina aferentd
acesteia, depusd de catre banca licentiata spre cumpdrare sau vanzare in cadrul licitatiilor valutare
interbancare de tip spot sau forward. In cazul licitatiilor valutare interbancare de tip swap prin
oferta se subintelege doar suma de valuta strdina spre cumparare sau vanzare depusa de catre banca
licentiata;



2.11 operatiune de schimb valutar interbancard (tranzactia valutard interbancard) — orice
operatiune efectuata dintre doi participanti ai pietei valutare interbancare prin negocieri directe sau
in cadrul licitatiei valutare, ce constd in vanzarea/cumpdrarea de valuta strdind contra monedei
nationale sau contra altei valute striine, sumele respective fiind livrate de cétre participantii la
tranzactie la data valutei negociata si la un curs valutar determinat;

2.12 operatiune de schimb valutar interbancara bilaterala (tranzactie valutard
interbancara bilaterald) — orice operatiune de schimb valutar interbancara efectuatd in afara
licitatiei valutare interbancare, pe baza bilaterala prin negocieri directe;

2.13 piata valutard interbancara a Republicii Moldova (piata valutara interbancara) —
piata pe care se efectueazd operatiuni de schimb valutar interbancare intre bancile licentiate,
precum si intre bancile licentiate si Banca Nationala a Moldovei,

2.14 platforma unica de tranzactionare — platforma electronica furnizata de Bloomberg
Finance LP care permite efectuarea operatiunilor monetar-valutare pe piata interbancara;

2.15 Request For Quote (RFQ) — sistem care permite expedierea cererilor unice si multiple
de tranzactionare catre banci si primirea ratelor pentru tranzactii.

2.16 Single Tenor Auction (STA) — sistem de licitatii cu o singura cotatie.

2.17 tranzactie forward (operatiunea la termen) — operatiunea de cumparare/vanzare a
valutei strdine contra monedei nationale sau altei valute strdine, in urma careia decontarea intre
participantii la tranzactie se efectueaza dupa mai mult de doua zile lucratoare de la data tranzactiei,
la cursul valutar stabilit intre participanti (curs valutar forward);

2.18 tranzactie spot (operatiunea la vedere) — operatiunea de cumpdrare/vanzare a valutei
strdine contra monedei nationale sau altei valute strdine, In urma careia decontarea intre
participantii la tranzactie se efectueazd a doua zi lucrdtoare dupd data tranzactiei (t+2), la cursul
valutar stabilit intre participanti (curs valutar spot). De asemenea, conform intelegerii intre
participanti, operatiunea la vedere poate fi efectuata la data valutei inainte de a doua zi lucratoare
dupa data tranzactiei, si anume: cu data valutei ce coincide cu data tranzactiei (t+0, tranzactia
“today”) si cu data valutei in urmatoarea zi lucrdtoare dupd data tranzactiei (t+1, tranzactia
“tomorrow”);

2.19 tranzactia swap valutar (tranzactia swap) — tranzactie valutard care cuprinde simultan
doua operatiuni de schimb valutar intre aceiasi doi participanti la tranzactie, si anume operatiunea
de cumparare/vanzare si concomitent operatiunea inversa de vanzare /cumpdrare a unei sume
identice de valuta strdind contra monedei nationale sau altei valute straine cu diferite date ale
valutei si cu aplicarea cursurilor valutare diferite (diferenta fiind exprimata in puncte swap) care
sunt determinate la data tranzactiei swap valutar;

3. Participanti la piata valutard interbancard a Republicii Moldova sunt Banca Nationala a
Moldovei si bancile licentiate, care au semnat Acordul privind piata valutard interbancara in
Republica Moldova si participd la sistemul automatizat de plati interne.

4. Banca licentiata care, din cauza sanctiunilor si/sau masurilor de remediere aplicate de
Banca Nationald a Moldovei, si-a pierdut dreptul de a efectua tranzactii valutare reglementate de
prezentul regulament este obligatd sa anunte ceilalti participanti despre imposibilitatea efectuarii
acestor tranzactii, in cazul in care este solicitata sa efectueze tranzactii valutare interbancare.

5. Tranzactiile valutare interbancare includ tranzactiile spot, forward si swap.

6. Pe piata valutara interbancara a Republicii Moldova operatiunile de cumparare/vanzare a
valutei straine contra monedei nationale se efectueazd exclusiv prin intermediul platformei unice
de tranzactionare.

7. Operatiunile de cumpdrare/vanzare a valutei strdine contra altei valute strdine se
efectueaza pe piata valutard interbancard a Republicii Moldova, de reguld, prin intermediul
platformei unice de tranzactionare. Operatiunile in cauza pot fi efectuate prin intermediul altor
mijloace (telefon sau alte mijloace tehnice/electronice specializate, cu conditia acceptarii acestora
de catre participantii la tranzactie), cu obligativitatea Inregistrarii acestor operatiuni prin
intermediul platformei unice de tranzactionare in ziua in care au fost incheiate tranzactiile.



8. Banca Nationald a Moldovei si bancile licentiate participa pe piata valutara interbancara
a Republicii Moldova prin urmétoarele modalitati:

8.1 licitatii valutare interbancare (STA si AUPD);

8.2 tranzactii valutare interbancare bilaterale (RFQ si BMatch);

9. Banca Nationala a Moldovei utilizeaza tranzactiile valutare interbancare ca instrument al
politicii monetare, precum si in alte scopuri in conformitate cu legislatia nationald, care se
efectueaza fara a prejudicia atingerea tintei inflatiei.

10. Banca Nationala a Moldovei efectueaza tranzactii valutare interbancare sub forma de:
interventii directe pe piata valutara interna, operatiuni reversibile (tranzactii swap valutar), precum
si alte operatiuni de cumparare/vanzare a valutei strdine menite sa asigure exercitarea atributiilor
Bancii Nationale a Moldovei.

11. Operatiunile efectuate de catre Banca Nationald a Moldovei in scop de interventii pe
piata valutara interna au data valutei, de regula, In urmatoarea zi lucratoare dupa data tranzactiei
(t+1, tranzactia “tomorrow”).

12. In cadrul tranzactiilor valutare interbancare, Banca Nationaldi a Moldovei
tranzactioneaza valutd straina contra monedei nationale sau contra altei valute.

13. Aspectele aferente efectudrii tranzactiilor valutare interbancare, nereglementate de
prezentul regulament si de alte acte normative ale Bancii Nationale a Moldovei se reglementeaza
de prevederile Acordului privind piata valutard interbancard in Republica Moldova, semnat de
bancile licentiate si Banca Nationald a Moldovei.

Capitolul 11
PARTICULARITATILE AFERENTE TRANZACTIILOR
VALUTARE INTERBANCARE BILATERALE

14. In cadrul tranzactiilor valutare interbancare bilaterale pot fi efectuate tranzactiile
mentionate la p.5.

15. Toate tranzactiile valutare interbancare bilaterale incheiate intre participanti sunt
definitive si modificarea/anularea acestora este posibild numai cu acordul ambilor participanti.

16. Modificarile la tranzactia valutard interbancara bilaterala sau anularea acesteia urmeaza
a fi inregistrate in platforma unici de tranzactionare. inregistrarile respective se efectueaza de citre
ambii participanti la tranzactia valutard interbancara bilaterala in ziua in care au avut loc modificari
sau anulari.

Capitolul I1I
CONDITIILE DE EFECTUARE DE CATRE BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
A TRANZACTIILOR SWAP VALUTAR PE PIATA VALUTARA INTERBANCARA

17. Caracteristicile operationale ale tranzactiilor swap valutar care se efectueazd de catre
Banca Nationald a Moldovei pe piata valutara interbancara sunt urmatoarele:

17.1 se utilizeaza ca instrument al politicii monetare;

17.2 pot lua forma operatiunilor de furnizare sau de absorbtie de lichiditate;

17.3 frecventa acestora nu este standardizata;

17.4 scadentele acestora se aliniazd scadentelor aplicate la instrumentele politicii monetare
ale Bancii Nationale a Moldovei, si anume:

17.4.1 a depozitelor/creditelor overnight (in continuare — scadenta overnight);

17.4.2 a certificatelor Bancii Nationale a Moldovei sau operatiunilor repo (conform
Calendarului privind operatiunile de politici monetara ale Bancii Nationale a Moldovei pentru
anul respectiv);

17.5 se efectueaza atat pe baza bilaterald prin negocieri directe cu bancile licentiate, cat si
prin intermediul licitatiilor valutare interbancare;

17.6 se tranzactioneaza euro (EUR) si dolari SUA (USD), contra monedei nationale;



17.7 volumul minim al tranzactiei swap valutar este de 100000 de unitati de valuta strdina
tranzactionata.

18. Banca Nationala a Moldovei poate efectua pe piata valutara interbancara atat tranzactii
swap valutar de vanzare/cumparare, cat si tranzactii swap valutar de cumparare/vanzare.

19. La incheierea tranzactiei swap valutar se determina cel putin urmatoarele elemente ale
tranzactiei:

19.1 valuta strdina tranzactionata;

19.2 volumul valutei strdine tranzactionate;

19.3 cursul valutar la tranzactia spot din cadrul tranzactiei swap valutar;

19.4 punctele swap;

19.5 cursul valutar la tranzactia forward din cadrul tranzactiei swap valutar, care se stabileste
prin Tnsumarea cursului valutar la tranzactia spot cu punctele swap;

19.6 datele de decontare ale tranzactiei swap valutar, stabilite la data tranzactiei.

20. Determinarea cursului valutar la tranzactia spot din cadrul tranzactiei swap valutar se
efectueaza tinand cont de conditiile pietei valutare.

21. Cursul valutar la tranzactia forward din cadrul tranzactiei swap valutar se calculeaza prin
adunarea cursului valutar la tranzactia spot si a punctelor swap. Punctele swap se calculeaza in
conformitate cu urmatoarea formula:

14 (Rmdl L )
_ . 100 * 365
puncte swap = cursul valutar la tranzactia spot * [ Ros 7\ 1]
1+ (100" vs)

puncte SWAP puncte swap, rotunjite la patru cifre dupa virgula;
cursul valutar la cursul valutar la tranzactia spot din cadrul tranzactiei swap valutar,
tranzactia spot rotunjit la patru cifre dupa virgul;
Rmdl 1. in cazul tranzactiilor swap valutar cu scadenta overnight:

1.1 atunci cand Banca Nationala a Moldovei atrage (cumpara si
ulterior vinde) lei moldovenesti — se aplica rata dobanzii (valabila la
data tranzactiei) la care Banca Nationala a Moldovei accepta
depozite overnight de la bancile licentiate, stabilita in conformitate
cu prevederile Regulamentului cu privire la facilitatile permanente
si facilitatea de credit pe parcursul zilei acordate bancilor de catre
Banca Nationala a Moldovei, aprobat prin Hotararea Comitetului
executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr. 128/2025;

1.2. atunci cand Banca Nationala a Moldovei acorda (vinde si
ulterior cumpara) lei moldovenesti - se aplica rata dobénzii (valabila
la data tranzactiei) la care Banca Nationala a Moldovei acorda
credite overnight bancilor licentiate, stabilitd in conformitate cu
prevederile Regulamentului cu privire la facilitatile permanente si
facilitatea de credit pe parcursul zilei acordate bancilor de catre
Banca Nationala a Moldovei ,aprobat prin Hotdrarea Comitetului
executiv al Bancii Nationale a Moldovei nr. 128/2025;

2. 1n cazul tranzactiilor swap valutar incheiate cu scadenta
instrumentului indicat la subpct. 17.4.2.;

2.1 atunci cand Banca Nationald a Moldovei atrage (cumpara si
ulterior vinde) lei moldovenesti — se aplica rata de baza a Bancii
Nationale a Moldovei, valabila la data tranzactiei, care reprezinta
rata dobanzii aplicata la principalele operatiuni de politicd monetara
pe termen scurt, aprobata de Banca Nationald a Moldovei in
temeiul Legii nr.548/1995 cu privire la Banca Nationala a




Moldovei si Strategiei Politicii Monetare a Bancii Nationale a
Moldovei pe termen mediu;

2.2 atunci cand Banca Nationald a Moldovei acorda (vinde si
ulterior cumpara) lei moldovenesti - se aplica rata fixa, valabila la
data tranzactiei, aplicata pentru operatiunile repo, stabilitd conform
Regulamentului cu privire la operatiunile de piatd monetara ale
Bancii Nationale a Moldovei, aprobat prin Hotararea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale a Moldovei nr.188/2014).

Ryvs 1. in cazul tranzactiilor swap valutar cu scadenta overnight:

1.1 pentru EUR se aplica rata ESTR disponibila la data tranzactiei;
1.2 pentru USD se aplica rata SOFR disponibild la data tranzactiei;
2. in cazul tranzactiilor swap valutar incheiate cu scadenta
instrumentului indicat la subpct. 17.4.2

2.1 pentru EUR se aplica rata EURIBOR (disponibila la data
tranzactiei) pentru termenul egal cu scadenta instrumentului.

2.2 pentru USD se aplica rata USD OIS ANNUAL VS SOFR
(disponibila la data tranzactiei) pentru termenul egal cu scadenta
instrumentului;

In cazul in care scadenta instrumentului indicat la subpct. 17.4.2
este cuprinsa intre doud perioade pentru care sunt disponibile ratele
EURIBOR (in cazul EUR) sau USD OIS ANNUAL VS SOFR (in
cazul USD), se aplicd media aritmeticd a ratelor din cele doua

perioade;
Z termenul tranzactiei swap valutar (numarul de zile).
Ys numarul de zile in an pentru calculele aferente valutei straine (de

exemplu, 360 in cazul EUR sau USD).

22. Punctele swap reprezintd primd, in cazul in care cursul valutar la tranzactia forward este
mai mare decat cursul valutar la tranzactia spot din cadrul tranzactiei swap valutar. Punctele swap
reprezintd scont, in cazul in care cursul valutar la tranzactia forward este mai mic decét cursul
valutar la tranzactia spot.

23. Tranzactia swap valutar a carei scadenta a fost prelungita se considera tranzactie noua
de swap valutar si fatd de aceasta se aplicd prevederile respective ale prezentului regulament.

24, In cazul in care banca licentiati se adreseazi la Banca Nationald a Moldovei pentru
incheierea tranzactiei swap valutar, Banca Nationald a Moldovei decide in termen maxim de 2 zile
lucrdtoare de la data parvenirii solicitarii referitor la incheierea tranzactiei swap valutar, cu
exceptia tranzactiei swap valutar cu scadenta overnight, despre care Banca Nationald a Moldovei
decide in termen maxim de 2 ore de la ora parvenirii solicitarii respective.

Capitolul IV
LICITATIILE VALUTARE INTERBANCARE

25. Licitatiile valutare interbancare se desfasoara exclusiv prin intermediul platformei unice
de tranzactionare.

26. In cadrul licitatiilor valutare interbancare pot fi efectuate tranzactii spot, forward si swap.

27. Suma minima a ofertei bancii licentiate inaintate in vederea participarii la licitatia
valutard interbancara este 100000 unitati de valuta straind tranzactionata.

28. Banca Nationala a Moldovei Instiinteaza bancile licentiate despre desfasurarea licitatiei
valutare interbancare printr-un anunt, care se remite prin platforma unica de tranzactionare cel
tarziu cu 15 minute pana la Inceperea licitatiei.



29. Anuntul privind desfasurarea licitatiei valutare interbancare contine cel putin urmatoarea
informatie:

29.1 numarul de referinta al licitatiei;

29.2 data desfasurarii licitatiei;

29.3 ora inceperii receptionarii de catre Banca Nationald a Moldovei a ofertelor de la bancile
licentiate (in continuare — ora inceperii receptionarii ofertelor);

29.4 ora limita de receptionare de catre Banca Nationala a Moldovei a ofertelor de la bancile
licentiate (in continuare — ora limitd de receptionare a ofertelor), care coincide cu ora inceperii
licitatiet;

29.5 tipul licitatiei (de cumparare sau de vanzare);

29.6 valuta straind si volumul acesteia propus de Banca Nationald a Moldovei spre
cumpadrare/vanzare;

29.7 data valutei;

29.8 tipul tranzactiei utilizat;

29.9 modalitatea de participare la licitatie de catre participanti (STA 1n cazul participarii cu
o singura oferta sau AUPD in cazul participarii cu cel mult 3 oferte).

29.10 1n cazul licitatiilor swap se mai includ: directia tranzactiei spot (cumpdararea sau
vanzarea valutei), suma licitatiei, data valutei tranzactiei spot, data valutei tranzactiei forward.

30. In ziua desfasurarii licitatiei, de la ora inceperii si pana la ora limitd de receptionare a
ofertelor specificate in anunt, bancile licentiate Tnainteaza prin platforma unica de tranzactionare
ofertele conform cérora acestea propun Bancii Nationale a Moldovei de a cumpara/vinde valuta
straind. Cursurile valutare se indica cu patru semne zecimale.

31. Fiecare banca poate participa la licitatie cu una sau mai multe oferte, in functie de
conditiile prevazute In anuntul Bancii Nationale a Moldovei privind desfasurarea licitatiei. Pentru
licitatiile spot sau forward efectuate prin STA, Banca Nationald a Moldovei face accesibile pentru
toti participantii la licitatie (pe tot parcursul licitatiei, pana la ora limita de receptionare a ofertelor),
datele privind cea mai joasa cotatie in cazul in care Banca Nationala a Moldovei procura valuta si
cea mai inalta cotatie in cazul in care Banca Nationald a Moldovei vinde valuta, inaintatd pe
parcursul desfasurarii licitatiei, fara indicarea denumirii participantului si a volumului cotatiei. In
cazul in care, pe parcursul desfasurarii licitatiei, o banca va prezenta spre participare la licitatie o
cotatie mai joasa (pentru cumpdrdrile de valutd de catre Banca Nationala a Moldovei) sau mai
inalta (pentru vanzarile de valutd de catre Banca Nationald a Moldovei), decat cotatia afisata in
acel moment, datele cu privire la cea mai joasd/inaltd cotatie la care au acces toti participantii la
licitatie vor fi actualizate in mod automat.

32. Pana la ora limita de receptionare a ofertelor specificatd in anunt, bancile licentiate pot
introduce modificari in ofertele lor sau sa le retraga.

33. Ofertele inaintate de bancile licentiate devin irevocabile dupa ora limita de receptionare
a ofertelor specificatd in anunt, iar cursurile valutare (in cazul licitatiilor spot sau forward)
specificate in ofertele mentionate reprezinta cotatii ferme.

34. Ofertele de valutd straind inaintate de bancile licentiate pana la ora inceperii
receptiondrii, precum si dupa ora limita de receptionare a acestora, sunt respinse de platforma unica
de tranzactionare.

35. Dupa ora limitd de receptionare a ofertelor, Banca Nationala a Moldovei determina
imediat (in timp de maximum 15 minute) rezultatele licitatiei valutare interbancare, utilizand
platforma unica de tranzactionare.

36. Banca Nationald a Moldovei, in cazul licitatiilor spot sau forward, isi rezerva dreptul de
a nu admite spre alocare (satisfacere) ofertele bancilor licentiate, in cazul in care acestea pot
periclita atingerea obiectivelor politicii monetare si valutare promovate de Banca Nationala a
Moldovei. In acest caz ofertele respective se exclud din procedura de alocare.

37. In cazul indicat la punctul 36, in ziua desfasurarii licitatiei, Banca Nationalda a Moldovei,
prin intermediul platformei unice de tranzactionare, informeazd bancile licentiate respective



despre neadmiterea spre alocare (satisfacere) a ofertelor acestora, cu indicarea motivului
neadmiterii.

38. Alocarea de catre Banca Nationald a Moldovei a volumului valutei straine in cadrul
licitatiei spot sau forward se efectueaza utilizand metoda ratei multiple, care presupune
satisfacerea, in limita volumului anuntat de Banca Nationalda a Moldovei, a fiecdrei oferte
castigatoare conform cursului valutar indicat de banca licentiatd (participanta la licitatie) In oferta
sa.

39. Alocarea de catre Banca Nationala a Moldovei a volumului valutei strdine oferit de catre
aceasta spre vanzare la licitatia spot sau forward se efectueaza in functie de nivelul cursului valutar
specificat in ofertele bancilor licentiate, Incepand cu cursul valutar maxim, in directia succesiva a
cotatiilor mai joase, pana se ajunge la volumul valutei straine oferit spre vanzare de catre Banca
Nationala a Moldovei.

40. Alocarea de catre Banca Nationald a Moldovei a volumului valutei straine solicitat de
catre aceasta spre cumpadrare la licitatia spot sau forward se efectueaza in functie de nivelul cursului
valutar specificat in ofertele bancilor licentiate, incepand cu cursul valutar minim, in directia
succesiva a cotatiilor mai mari, pana se ajunge la volumul valutei strdine solicitat spre cumparare
de catre Banca Nationald a Moldovei.

41. In cazul in care oferta bancii licentiate in cadrul licitatiei spot sau forward nu poate fi
satisfacuta pe deplin, Banca Nationald a Moldovei efectueaza alocarea in limita volumului ramas
al ofertei sale de vanzare/al solicitarii sale de cumparare, propus de aceasta in cadrul licitatiei
valutare interbancare.

42. In cazul in care doud sau mai multe banci licentiate in cadrul licitatiei spot sau forward
au naintat oferte cu cotatie identica, iar pentru satisfacerea acestora volumul ramas spre vanzare
din partea Bancii Nationale a Moldovei este insuficient, satisfacerea ofertelor mentionate se
efectueaza in mod proportional volumului de valuta straind solicitat de fiecare din aceste banci.

43. In cazul in care doud sau mai multe banci licentiate in cadrul licitatiei spot sau forward
au Tnaintat oferte cu cotatie identica, iar pentru satisfacerea acestora volumul ramas spre cumparare
din partea Bancii Nationale a Moldovei este insuficient, satisfacerea ofertelor mentionate se
efectueaza in mod proportional volumului de valuta strdina oferit de fiecare din aceste banci.

44. In cadrul licitatiei swap, ofertele bancilor licentiate sunt satisficute integral in cazul in
care volumul cumulativ al acestora nu depaseste volumul anuntat de céitre Banca Nationald a
Moldovei.

45. In cazul in care in cadrul licitatiei swap volumul anuntat de citre Banca Nationali a
Moldovei este insuficient pentru satisfacerea volumului cumulativ al ofertelor bancilor licentiate,
satisfacerea acestora se efectueaza in mod proportional volumului de valuta straina oferit de fiecare
din bancile licentiate.

46. Sumele alocate fiecdrei banci licentiate se indicd cu doud semne zecimale.

47. In cadrul licitatiei valutare interbancare tranzactia se considerd incheiati la momentul
finalizarii procedurii de alocare a volumului valutei straine oferit spre vanzare/solicitat spre
cumpirare de Banca Nationald a Moldovei. In acest sens, imediat dupa finalizarea procedurii de
alocare, fiecare banca licentiatd, a carei oferta se satisface, primeste prin platforma unicd de
tranzactionare o Instiintare privind alocarea mijloacelor respective.

48. In decurs de o ord dupi finalizarea procedurii de alocare, Banca Nationali a Moldovei
remite bancilor licentiate prin platforma unicd de tranzactionare anuntul privind rezultatele
licitatiei valutare interbancare, care contine urmatoarea informatie:

48.1 numarul de referinta al licitatiei;

48.2 data desfasurarii licitatiei;

48.3 tipul licitatiei (de cumpdrare sau de vanzare);

48.4 data valutei;

48.5 volumul de valuta strdina vandut/cumparat de bancile licentiate;

48.6 cursul valutar mediu ponderat urmare a rezultatelor licitatiei valutare interbancare
(pentru licitatiile spot sau forward);



48.7 termenul tranzactiei swap.

Capitolul V
PUBLICAREA INFORMATIEI PRIVIND COTATIILE BANCILOR LICENTIATE,
TRANZACTIILE VALUTARE INTERBANCARE SI ACCESUL LA ACEASTA

49. In fiecare zi lucritoare toate bancile licentiate publicd, pe pagina speciald in cadrul
platformei unice de tranzactionare, cotatiile sale informative (pentru tranzactiile contra monedet
nationale) pentru EUR. Publicarea se efectueaza minimum o datd pe zi.

50. In fiecare zi lucratoare, in platforma de tranzactionare BMatch, toate bancile licentiate
vor plasa cotatii de schimb ferme de cumparare/vanzare pentru volumele spre cumparare/vanzare
declarate conform pct. 54. In acelasi timp, se permite utilizarea principiului iceberg, prin
intermediul cdruia fiecare banca licentiatd poate si decidd ce suma din volumul indicat va fi
vizibild in cadrul platformei BMatch pentru celelalte banci licentiate.

51. Banca Nationald a Moldovei are dreptul de acces prin platforma unica de tranzactionare
la informatia privind tranzactiile valutare interbancare bilaterale incheiate intre bancile licentiate.

52. Bancile licentiate au dreptul de acces prin platforma unica de tranzactionare la:

52.1 informatia privind tranzactiile valutare interbancare proprii;

52.2 informatia privind tranzactiile valutare interbancare (in care se tranzactioneaza EUR
sau USD contra monedei nationale) ale altor banci licentiate, care este prezentata sub forma de
indici in sistemul informational Bloomberg, pagina OTC (ultimul curs valutar tranzactionat, ultima
suma tranzactionata, volumul total tranzactionat in ziua curentd, cursul valutar mediu ponderat),
cu exceptia informatiei privind denumirea béancilor licentiate.

53. Banca Nationala a Moldovei publica lunar pe pagina sa web oficiala informatia agregata
privind tranzactiile efectuate pe piata valutara interbancara a Republicii Moldova, inclusiv privind
tranzactiile valutare interbancare proprii. Totodatd, Banca Nationald a Moldovei publica
informatia privind ratele si volumele tranzactiilor interbancare preluate din sistemul informational
Bloomberg.

Capitolul VI
RAPORTAREA

54. Bancile licentiate sunt obligate sa prezinte informatia cu privire la cererea/oferta de
valutd strdina a bancii pentru ziua lucrdtoare curentd si sa raporteze sumele procurate/vandute de
numerar de catre punctele de schimb valutar ale bancii iIn EUR si USD din ziua/zilele lucratoare
precedentd/precedente (inclusiv zilele de odihnd si de sarbatoare care au fost lucratoare pentru
bancile licentiate) si marimea PVD recalculatda In EUR pentru ziua lucratoare precedenta in
sistemul informational Bloomberg pana la ora 10:00 a zilei lucratoare curente.

55. In caz ca cererea/oferta prezentata se schimbi pe parcursul zilei lucritoare curente, banca
este obligata sa actualizeze datele pana la ora 17:00 a zilei lucratoare curente.

56. Bancile licentiate sunt responsabile de veridicitatea si corectitudinea informatiei
prezentate in sistemul informational Bloomberg.

Capitolul VII

ALTE DISPOZITII
57. In cazuri de nefunctionare a platformei unice de tranzactionare, operatiunile de
cumpdrare/vanzare a valutei strdine contra monedei nationale pot fi efectuate pe piata valutard
interbancara prin intermediul altor mijloace (telefon sau alte mijloace tehnice/electronice
specializate, cu conditia acceptarii acestora de catre participantii la tranzactie), cu obligativitatea
inregistrarii acestor operatiuni prin intermediul platformei unice de tranzactionare odata cu

inlaturarea deficientelor de functionare a acestei platforme.
58. In cazul tranzactiilor specificate la punctul 57 banca licentiati este obligati, cel tarziu in
urmadtoarea zi lucratoare, sa informeze Banca Nationald a Moldovei printr-o scrisoare despre
existenta unor astfel de tranzactii cu indicarea cauzei efectudrii lor in afara platformei unice de
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tranzactionare si prezentarea dovezilor concludente despre nefunctionarea platformei unice de
tranzactionare

59. In cazul in care banca licentiata nu isi onoreaza obligatiile aferente tranzactiei incheiate
cu Banca Nationald a Moldovei, Banca Nationald a Moldovei aplicd fatd de banca respectiva

penalitdti de intarziere a platii in conformitate cu prevederile Acordului privind piata valutara
interbancara in Republica Moldova.
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